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Navn og hjemsted

8§ 1. Foreningens navn er Investeringsforeningen Alfred Berg Invest.

Stk. 2. Foreningens hjemsted er Kgbenhavns kommune.

Formal

§ 2. Foreningens formal er efter vedtaegternes bestemmelse herom fra offentligheden jf. § 6, at
modtage midler, som under iagttagelse af et princip om risikospredning anbringes i instrumenter i
overensstemmelse med kapitel 13 i lov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v., og pa forlangende af et medlem at indlgse medlemmets
andel af formuen med midler, der hidrgrer fra denne, jf. § 11.

Medlemmer

8§ 3. Medlem af foreningen er enhver, der ejer en eller flere andele af foreningens formue (herefter
“andele”).

Haeftelse

8 4. Foreningens medlemmer haefter alene med det for deres andele indbetalte belgb og har
derudover ingen heaeftelse for foreningens forpligtelser.

Stk. 2. Foreningens afdelinger, jf. 8 6 heefter kun for egne forpligtelser. Hver afdeling heefter dog
ogsa for sin andel af de faelles omkostninger. Er der forgeeves foretaget retsforfalgning, eller er det
pa anden made godtgjort, at en afdeling ikke kan opfylde sine forpligtelser efter 2. pkt., haefter de
gvrige afdelinger solidarisk for afdelingens andel af de faelles omkostninger.

Stk. 3. Foreningens bestyrelsesmedlemmer, ansatte og eventuelle investeringsforvaltningsselskab
heefter ikke for foreningens forpligtelser.

Midlernes anbringelse
§ 5. Bestyrelsen fastseaetter og er ansvarlig for den overordnede investeringsstrategi.

Stk. 2. Investeringerne foretages i overensstemmelse med kapitel 14 i lov om
investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v.

Afdelinger og andelsklasser

8 6. Foreningen er opdelt i felgende afdelinger:

Danske Aktier

Afdelingen kan investere i aktier i danske selskaber, samt ikke-danske selskaber som har et
forretningsomrade eller indtjeningsgrundlag, der i veesentlig grad er relateret til Danmark, der er
optaget til notering eller handel pa regulerede markeder omfattet af Europa-Parlamentets og
Radets direktiv 2004/39/EF (MiFID direktivet) eller p& et andet reguleret marked beliggende i et
land, der er medlem af Den Europeeiske Union, eller i et land, som Feellesskabet har indgaet aftale
med pa det finansielle omréade, og som er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt eller er



optaget til notering eller handel pd markeder, der er godkendt af Finanstilsynet, eller af foreningen
vurderes at leve op til Finanstilsynets retningslinjer jf. bilag 1.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut med vedtaegtsmeessigt hjemsted i et zone A-land.

Afdelingen kan investere indtil 10 % af formuen i andele i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10 % af sin formue i andre
veerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter.

Afdelingen er bevisudstedende og udloddende.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 3, anfgrte begreensninger til
aktivmassen.

USA

Afdelingen kan investere i aktier i nordamerikanske selskaber, samt ikke- nordamerikanske
selskaber som har et forretningsomrade eller indtjeningsgrundlag, der i veesentlig grad er relateret
til USA, der er optaget til notering eller handel pa regulerede markeder omfattet af Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2004/39/EF (MiFID direktivet) eller pa et andet reguleret marked
beliggende i et land, der er medlem af Den Europaeiske Union, eller i et land, som Fzellesskabet har
indgaet aftale med pa det finansielle omrade, og som er regelmeaessigt arbejdende, anerkendt og
offentligt eller er optaget til notering eller handel p& markeder, der er godkendt af Finanstilsynet,
eller af foreningen vurderes at leve op til Finanstilsynets retningslinjer jf. bilag 1.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut med vedtaegtsmeessigt hjemsted i et zone A-land.

Afdelingen kan investere indtil 10 % af formuen i andele i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10 % af sin formue i andre
veerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter.

Afdelingen er bevisudstedende og udloddende.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens 8§ 21, stk. 3, anfgrte begraensninger til
aktivmassen.

Lange Danske Obligationer

Afdelingen investerer sine midler i danske obligationer optaget til notering eller handel pa
regulerede markeder i Danmark omfattet af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2004/39/EF
(MiFID-direktivet).

Afdelingen investerer hgjst 50 % af sine midler i erhvervsobligationer og kan ikke investere i
preemieobligationer og konvertible obligationer.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut med vedteegtsmeessigt hjemsted i et zone A-land.

Afdelingen kan investere over 35 pct. af sin formue i veerdipapirer eller
pengemarkedsinstrumenter, udstedt eller garanteret af den danske stat.

Afdelingen er bevisudstedende og udloddende.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.



Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 22, stk. 2, angivhe rammer for investering
i fordringer m.v.

Rusland

Afdelingen kan investere i aktier og depotbeviser i russiske selskaber, samt ikke-russiske
selskaber, som har et forretningsomrade eller indtjeningsgrundlag, der i veesentlig grad er relateret
til Rusland, der er optaget til notering eller handel pa regulerede markeder omfattet af Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2004/39/EF (MiFID direktivet) eller pa et andet reguleret marked
beliggende i et land, der er medlem af Den Europaeiske Union, eller i et land, som Faellesskabet har
indgaet aftale med pa det finansielle omrade, og som er regelmeaessigt arbejdende, anerkendt og
offentligt eller er optaget til notering eller handel p& markeder, der er godkendt af Finanstilsynet,
eller af foreningen vurderes at leve op til Finanstilsynets retningslinjer jf. bilag 1.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut med vedtaegtsmeessigt hjemsted i et zone A-land.

Afdelingen kan investere indtil 10 % af formuen i andele i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10 % af sin formue i andre
veerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter.

Afdelingen er bevisudstedende og udloddende.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 3, anfagrte begreensninger til
aktivmassen.

Europeeiske Aktier

Afdelingen investerer sine midler i aktier i europaeiske selskaber, samt ikke-europaeiske selskaber,
som har et forretningsomrade eller indtjeningsgrundlag, der i veesentlig grad er relateret til Europa,
der er optaget til notering eller handel pa regulerede markeder omfattet af Europa-Parlamentets og
Radets direktiv 2004/39/EF (MIFID direktivet) eller pa et andet reguleret marked beliggende i et
land, der er medlem af Den Europzaiske Union, eller i et land, som Feellesskabet har indgaet aftale
med pa det finansielle omrade, og som er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt eller er
optaget til notering eller handel pd markeder, der er godkendt af Finanstilsynet, eller af foreningen
vurderes at leve op til Finanstilsynets retningslinjer jf. bilag 1.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut med vedtaegtsmeessigt hjemsted i et zone A-land.

Afdelingen kan investere indtil 10 % af formuen i andele i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10 % af sin formue i andre
veerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter.

Afdelingen er bevisudstedende og udloddende.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 3, anfgrte begraensninger til
aktivmassen.

Nordiske Aktier

Afdelingen investerer sine midler i aktier i nordiske selskaber, samt ikke-nordiske selskaber, som
har et forretningsomrade eller indtjeningsgrundlag, der i veesentlig grad er relateret til Norden, der



er optaget til notering eller handel pa regulerede markeder omfattet af Europa-Parlamentets og
Radets direktiv 2004/39/EF (MIFID direktivet) eller pa et andet reguleret marked beliggende i et
land, der er medlem af Den Europeeiske Union, eller i et land, som Feellesskabet har indgaet aftale
med pa det finansielle omréade, og som er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt eller er
optaget til notering eller handel p&4 markeder, der er godkendt af Finanstilsynet, eller af foreningen
vurderes at leve op til Finanstilsynets retningslinjer jf. bilag 1.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut med vedtaegtsmeessigt hjemsted i et zone A-land.

Afdelingen kan investere indtil 10 % af formuen i andele i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10 % af sin formue i andre
veerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter.

Afdelingen er bevisudstedende og udloddende.
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 3, anfgrte begreensninger til
aktivmassen.

High Yield Obligationer

Afdelingen investerer sine midler i globale virksomhedsobligationer, der er optaget til notering eller
handel p& regulerede markeder omfattet af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2004/39/EF
(MiFID direktivet) eller pa et andet reguleret marked beliggende i et land, der er medlem af Den
Europeeiske Union, eller i et land, som Feellesskabet har indgaet aftale med p& det finansielle
omrade, og som er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt eller er optaget til notering
eller handel pa markeder, der er godkendt af Finanstilsynet, eller af foreningen vurderes at leve op
til Finanstilsynets retningslinjer jf. bilag 1.

Afdelingen kan endvidere investere i ikke-bgrsnoterede amerikanske erhvervsobligationer, der er
registreret hos SEC (U.S. Securities and Exchange Commission). Dette marked, der bl.a. omtales
som OTC Fixed Income markedet, er reguleret af NASD (the National Association of Securities
Dealers) og indirekte af SEC via godkendelse af maeglerne og registrering af udstedere og
udstedelser.

Afdelingen kan ogsa investere i Rule 144 A udstedelser, hvortil der er knyttet en ombytningsret til
papirer, der inden for 1 &r registreres hos SEC i henhold til Securities Act of 1933, og som
omseettes pa OTC Fixed Income markedet.

De veerdipapirer, der handles pa OTC Fixed Income markedet, er af vidt forskellig kvalitet og
opfylder alene de almindelige amerikanske betingelser for udstedelse af virksomhedsobligationer.

| det omfang afdelingen investerer i amerikanske erhvervsobligationer, skal disse pa
investeringstidspunktet opfylde nedenstaende:

1. Udstedelsen skal have en kursveerdi pa mindst 100 mio. USD eller modveaerdien heraf i
anden valuta.

2. En kreditvurdering, der ikke er lavere end CCC (Standard & Poor’s) henholdsvis Caa3
(Moody’s), dog kan op til 10 pct. af afdelingens formue investeres i ikke-ratede
obligationer.

3. Regelmaessig prisstillelse hos mindst to internationale investeringsbanker/bgrsmaeglere.



Det skal oplyses, at afdelingens investeringer kan indebeere en hgj kreditrisiko, idet der kan
investeres i obligationer, hvor udstederen og/eller udstedelsen betegnes "speculative grade” eller
“high yield”, dvs. har en rating lavere end BBB (Standard & Poor’s) eller Baa3 (Moody’s).

Generelt tilstraebes der i afdelingen stor spredning pa segmenter og udstedere. Afdelingen ma i
high yield virksomhedsobligationer eje indtil 5 pct. udstedt af samme virksomhed og indtil 5 pct. i
samme emission.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut med vedteegtsmeessigt hjemsted i et zone A-land.

Afdelingen kan investere indtil 10 % af formuen i andele i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10 % af sin formue i andre
veerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter.

Afdelingen er bevisudstedende og udloddende.
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 22, stk. 3, angivne rammer for investering
i fremmedmentede fordringer.

Small Cap Europa under solvent likvidation

investerer i europaeiske small cap aktier, der er optaget til handel pa et reguleret marked, der er
offentligt anerkendt, regelmaessigt arbejdende og abent for offentligheden. Safremt markedet
befinder sig udenfor Den Europaeiske Union, skal markedet veere medlem af World Federation of
Exchanges, godkendt af Finanstilsynet, eller fastsat i vedtaegterne efter bestyrelsens forudgaende
vurdering af, at markederne lever op til en neermere standard, jf. Finanstilsynets retningslinjer
herom. De af bestyrelsen vurderede og godkendte bgrser eller markeder vedlaegges som Tilleeg A
til vedteegterne. /&Endring af tillaegget kan besluttes af bestyrelsen. Afdelingen ma investere op til
10% af sin formue i andele i andre foreninger eller afdelinger heraf og investeringsinstitutter eller
afdelinger heraf med europeeiske small cap aktier som investeringsunivers.

Afdelingen kan have likvide midler i accessorisk omfang. Afdelingen opfylder de i
aktieavancebeskatningslovens § 21 angivne rammer for investering. Afdelingen er udloddende, jf.
§ 25. Afdelingen er bevisudstedende. Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa
deekket basis.

Emerging Markets Obligationer

Afdelingen investerer i udenlandske obligationer og lignende med hovedveegten pa
kreditobligationer og statsobligationer udstedt eller garanteret af stater med hgj kreditrisiko eller
virksomheder beliggende i sddanne stater, der er optaget til notering eller handel pa regulerede
markeder omfattet af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2004/39/EF (MiFID direktivet) eller
pa et andet reguleret marked beliggende i et land, der er medlem af Den Europzeiske Union, eller i
et land, som Feellesskabet har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, og som er
regelmeessigt arbejdende, anerkendt og offentligt eller er optaget til notering eller handel pa
markeder, der er godkendt af Finanstilsynet, eller af foreningen vurderes at leve op til
Finanstilsynets retningslinjer jf. bilag 1.

Disse stater kan f.eks. veere: Argentina, Bahrain, Brasilien, Bulgarien, Chile, Colombia, Estonia,
Filippinerne, De Forenede Arabiske Emirater, Indien, Indonesien, Jordan, Kina, Kuwait, Letland,
Litauen, Malaysia, Marokko, Mauritius, Mexico, Oman, Pakistan, Peru, Polen, Qatar, Rumaenien,
Rusland, Slovakiet, Sri Lanka, Sydafrika, Tjekkiet, Thailand, Tyrkiet, Ungarn og Agypten.



Periodevis vil obligationer udstedt eller garanteret af den amerikanske stat eller lande i Den
Europeeiske Union kunne udggre en veaesentlig del af portefaljen.

Det skal oplyses, at afdelingens investeringer kan indebeere en hgj kreditrisiko, idet der kan
investeres i obligationer, hvor udstederen og/eller udstedelsen betegnes ”speculative grade”, d.v.s.
har en rating lavere end BBB (Standard & Poor’s) eller Baa3 (Moody’s).

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut med vedteegtsmeessigt hjemsted i et zone A-land.

Afdelingen kan investere indtil 10 % af formuen i andele i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10 % af sin formue i andre
veerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter.

Afdelingen er bevisudstedende og udloddende.
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 22, stk. 3, angivhe rammer for investering
i fremmedmgntede fordringer.

PensionPlanner 2
Afdelingen opererer tillige under binavnene Shield Fund 2, AssetPlanner 2, og InvestmentPlanner 2.

Afdelingen investerer hovedsageligt sine midler i andele i andre kollektive investeringsinstitutter i
overensstemmelse med 8§ 90 i lov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v., men kan ogsa investere i vaerdipapirer og
pengemarkedsinstrumenter, der er optaget til notering eller handel pa regulerede markeder
omfattet af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2004/39/EF (MiFID direktivet) eller pa et andet
reguleret marked beliggende i et land, der er medlem af Den Europeeiske Union, eller i et land, som
Feellesskabet har indgdet aftale med pa det finansielle omrade, og som er regelmaessigt
arbejdende, anerkendt og offentligt eller er optaget til notering eller handel p& markeder, der er
godkendt af Finanstilsynet, eller af foreningen vurderes at leve op til Finanstilsynets retningslinjer
jf. bilag 1.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut med vedteegtsmaessigt hjemsted i et zone A-land.

Investeringerne i afdelingen sammensaettes under hensyntagen til en mellemlang
investeringshorisont, men vil typisk indg& i kombination med én eller flere af de gvrige
PensionPlanner-afdelinger. Afdelingen tilstreeber en fordeling mellem indirekte eksponering til
aktier og obligationer, sa investering i andele i andre kollektive investeringsinstitutter, hvis
hovedformal er investering i aktiebaserede vaerdipapirer, udger op til 30 % af afdelingens formue,
og den resterende del af afdelingens formue kan placeres i andele i andre kollektive
investeringsinstitutter, hvis hovedformal er investering i obligationsbaserede vaerdipapirer og
pengemarkedsinstrumenter.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10 % af sin formue i andre
veerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter.

Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

Afdelingen er omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 19.



PensionPlanner 3
Afdelingen opererer tillige under binavnene Shield Fund 3, AssetPlanner 3, og InvestmentPlanner 3.

Afdelingen investerer hovedsageligt sine midler i andele i andre kollektive investeringsinstitutter i
overensstemmelse med § 90 i lov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v., men kan ogsa investere i vaerdipapirer og
pengemarkedsinstrumenter, der er optaget til notering eller handel pa regulerede markeder
omfattet af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2004/39/EF (MiFID direktivet) eller pa et andet
reguleret marked beliggende i et land, der er medlem af Den Europeeiske Union, eller i et land, som
Feellesskabet har indgdet aftale med pa det finansielle omrade, og som er regelmaessigt
arbejdende, anerkendt og offentligt eller er optaget til notering eller handel pd markeder, der er
godkendt af Finanstilsynet, eller af foreningen vurderes at leve op til Finanstilsynets retningslinjer
jf. bilag 1.

Investeringerne i afdelingen sammenseaettes under hensyntagen til en mellemlang
investeringshorisont, men vil typisk indgé i kombination med én eller flere af de gvrige
PensionPlanner-afdelinger. Afdelingen tilstraeber en fordeling mellem eksponering til aktier og
obligationer, sa investering i andele i andre kollektive investeringsinstitutter, hvis hovedformal er
investering i aktiebaserede veerdipapirer udggr mellem 10 % og 50 % af afdelingens formue, og
den resterende del af afdelingens formue placeres i andele i andre kollektive investeringsinstitutter,
hvis hovedformal er investering i obligationsbaserede veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10 % af sin formue i andre
veerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter.

Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

Afdelingen er omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 19.

PensionPlanner 4
Afdelingen opererer tillige under binavnene Shield Fund 4, AssetPlanner 4, og InvestmentPlanner 4.

Afdelingen investerer hovedsageligt sine midler i andele i andre kollektive investeringsinstitutter i
overensstemmelse med 8§ 90 i lov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v., men kan ogsa investere i veerdipapirer og
pengemarkedsinstrumenter, der er optaget til notering eller handel pa regulerede markeder
omfattet af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2004/39/EF (MiFID direktivet) eller pa et andet
reguleret marked beliggende i et land, der er medlem af Den Europaeiske Union, eller i et land, som
Feellesskabet har indgdet aftale med pa det finansielle omrade, og som er regelmaessigt
arbejdende, anerkendt og offentligt eller er optaget til notering eller handel p& markeder, der er
godkendt af Finanstilsynet, eller af foreningen vurderes at leve op til Finanstilsynets retningslinjer
jf. bilag 1.

Investeringerne i afdelingen sammensaettes under hensyntagen til en mellemlang
investeringshorisont, men vil typisk indgé i kombination med én eller flere af de gvrige
PensionPlanner-afdelinger. Afdelingen tilstreeber en fordeling mellem indirekte eksponering til
aktier og obligationer, s& investering i kollektive investeringsinstitutter, hvis hovedformal er
investering i aktiebaserede veerdipapirer udgegr mellem 70 % og 100 % af afdelingens formue og
den eventuelle resterende del af afdelingens formue placeres i andele i andre kollektive
investeringsinstitutter, hvis hovedformal er investering i obligationsbaserede veerdipapirer og
pengemarkedsinstrumenter.



Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10 % af sin formue i andre
veerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter.

Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

Afdelingen er omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 19.

PensionPlanner 5
Afdelingen opererer tillige under binavnene Shield Fund 5, AssetPlanner 5, og InvestmentPlanner 5.

Afdelingen investerer hovedsageligt sine midler i andele i andre kollektive investeringsinstitutter i
overensstemmelse med 8§ 90 i lov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v., men kan ogsa investere i vaerdipapirer og
pengemarkedsinstrumenter, der er optaget til notering eller handel pa regulerede markeder
omfattet af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2004/39/EF (MiFID direktivet) eller pa et andet
reguleret marked beliggende i et land, der er medlem af Den Europeeiske Union, eller i et land, som
Feellesskabet har indgdet aftale med pa det finansielle omrade, og som er regelmaessigt
arbejdende, anerkendt og offentligt eller er optaget til notering eller handel p& markeder, der er
godkendt af Finanstilsynet, eller af foreningen vurderes at leve op til Finanstilsynets retningslinjer
jf. bilag 1.

Investeringerne i afdelingen sammensaettes under hensyntagen til en lang investeringshorisont,
men vil typisk indgd i kombination med én eller flere af de gvrige PensionPlanner-afdelinger.
Afdelingen tilstraeber en fordeling mellem eksponering til aktier og obligationer, sa investering i
kollektive investeringsinstitutter, hvis hovedformal er investering i aktiebaserede veerdipapirer
udger mellem 10 % og 45 % af afdelingens formue og den eventuelle resterende del af afdelingens
formue placeres i kollektive investeringsinstitutter, hvis hovedformal er investering i
obligationsbaserede veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10 % af sin formue i andre
veerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter.

Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

Afdelingen er omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 19.

PensionPlanner 6
Afdelingen opererer tillige under binavnene Shield Fund 6, AssetPlanner 6, og InvestmentPlanner 6.

Afdelingen investerer hovedsageligt sine midler i andele i andre kollektive investeringsinstitutter i
overensstemmelse med 8§ 90 i lov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v., men kan ogsa investere i vaerdipapirer og
pengemarkedsinstrumenter, der er optaget til notering eller handel pa regulerede markeder
omfattet af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2004/39/EF (MiFID direktivet) eller pa et andet
reguleret marked beliggende i et land, der er medlem af Den Europaeiske Union, eller i et land, som
Feellesskabet har indgdet aftale med pa det finansielle omrade, og som er regelmaessigt
arbejdende, anerkendt og offentligt eller er optaget til notering eller handel p& markeder, der er
godkendt af Finanstilsynet, eller af foreningen vurderes at leve op til Finanstilsynets retningslinjer
jf. bilag 1.



Investeringerne i afdelingen sammensaettes under hensyntagen til en lang investeringshorisont,
men vil typisk indgd i kombination med én eller flere af de gvrige PensionPlanner-afdelinger.
Afdelingen tilstraeber en fordeling mellem eksponering til aktier og obligationer, sa investering i
kollektive investeringsinstitutter, hvis hovedformal er investering i aktiebaserede veerdipapirer
udger mellem 30 % og 90 % af afdelingens formue og den eventuelle resterende del af afdelingens
formue placeres i kollektive investeringsinstitutter, hvis hovedformal er investering i
obligationsbaserede veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10 % af sin formue i andre
veerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter.

Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

Afdelingen er omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 19.

PensionPlanner 7
Afdelingen opererer tillige under binavnene Shield Fund 7, AssetPlanner 7, og InvestmentPlanner 7.

Afdelingen investerer hovedsageligt sine midler i andele i andre kollektive investeringsinstitutter i
overensstemmelse med 8§ 90 i lov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v., men kan ogsa investere i veerdipapirer og
pengemarkedsinstrumenter, der er optaget til notering eller handel pa regulerede markeder
omfattet af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2004/39/EF (MiFID direktivet) eller pa et andet
reguleret marked beliggende i et land, der er medlem af Den Europaeiske Union, eller i et land, som
Feellesskabet har indgdet aftale med pa det finansielle omrade, og som er regelmaessigt
arbejdende, anerkendt og offentligt eller er optaget til notering eller handel p& markeder, der er
godkendt af Finanstilsynet, eller af foreningen vurderes at leve op til Finanstilsynets retningslinjer
jf. bilag 1.

Investeringerne i afdelingen sammensaettes under hensyntagen til en lang investeringshorisont,
men vil typisk indgd i kombination med én eller flere af de gvrige PensionPlanner-afdelinger.
Afdelingen tilstraeber en fordeling mellem eksponering til aktier og obligationer, sa investering i
kollektive investeringsinstitutter, hvis hovedformal er investering i aktiebaserede veerdipapirer
udger mellem 70 % og 100 % af afdelingens formue og den eventuelle resterende del af
afdelingens formue placeres i kollektive investeringsinstitutter, hvis hovedformal er investering i
obligationsbaserede veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10 % af sin formue i andre
veerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter.

Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

Afdelingen er omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 19.

Otium+ under afvikling

Investeringerne i afdelingen sammensaettes med henblik pa sikring af afdelingens formue efter
bestyrelsens neermere bestemmelse. Investerer hovedsageligt i andele i andre kollektive
investeringsinstitutter i overensstemmelse med 8 90 i lov om investeringsforeninger og
specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v. men kan ogsa investere globalt
i aktier, obligationer og pengemarkedsinstrumenter, som er optaget til handel pa et reguleret
marked, der er offentligt anerkendt, regelmaessigt arbejdende og abent for offentligheden. Safremt
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markedet befinder sig udenfor Den Europaeiske Union, skal markedet veere medlem af World
Federation of Exchanges, godkendt af Finanstilsynet, eller fastsat i vedtaegterne efter bestyrelsens
forudgdende vurdering af, at markederne lever op til en neermere standard, jf. Finanstilsynets
retningslinjer herom. De af bestyrelsen vurderede og godkendte bgrser eller markeder vedlaegges
som Tilleeg A til vedteegterne. A£ndring af tillaeegget kan besluttes af bestyrelsen. Afdelingen kan
endvidere indskyde midler i et kreditinstitut med vedtaegtsmaessigt hjemsted i et zone A-land eller
et land som Faellesskabet har indgéet aftale med pa det finansielle omrade.

Afdelingen kan som led i formueplejen samt til sikring af afdelingens indre veerdi anvende afledte
finansielle instrumenter. Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.

8 7. En afdeling kan opdeles i andelsklasser, hvortil der kan veere knyttet klassespecifikke aktiver.

Stk. 2. En andelsklasse har ikke fortrinsret til nogen andel af afdelingens formue, og heller ikke til
eventuelle klassespecifikke aktiver. Andelsklassen har alene ret til en del af afkastet af formuen,
herunder en del af afkastet af den feelles portefglje og afkastet af de klassespecifikke aktiver.

Stk. 3. En afdeling kan have forskellige typer andelsklasser efter bestyrelsens beslutning, jf. § 20,
stk. 5. Andelsklasserne kan indbyrdes variere pa falgende karakteristika:

1. Denominering i valuta.
2. De typer af investorer andelsklasserne markedsfgres overfor.
3. Lebende omkostninger, der overholder reglerne i 8 5 i andelsklassebekendtggrelsen.

4. Emissionstilleeg og indlgsningsfradrag, der overholder reglerne i 8 5 i bekendtggrelse om
beregning af emissions- og indlgsningspriser ved tegning og indlgsning af andele.

5. Prisberegningsmetode, jf. bekendtggrelse om beregning af emissions- og indlgsningspriser
ved tegning og indlgsning af andele.

6. Klassespecifikke aktiver, der alene kan veere afledte finansielle instrumenter samt en
kontantbeholdning til brug for klassens lgbende likviditetsbehov.

7. Udlodningsprofil (akkumulerende eller udloddende).
8. Minimumsinvestering.

Stk. 4. Foreningen skal pa sin hjemmeside oplyse om andelsklassernes karakteristika, jf. § 7 i
andelsklassebekendtggrelsen.

Stk. 5. Stk. 1 - 4 finder ikke anvendelse pa ex kupon - andelsklasser/andelsklasser uden ret til
udbytte.

Lan

§ 8. Hverken foreningen eller en enkelt afdeling ma optage lan.

Stk. 2. Med Finanstilsynets tilladelse kan foreningen dog:

1) optage kortfristede 1an pa hgjst 10 % af afdelingens formue for at indlgse medlemsandele,
for at udnytte tegningsrettigheder, eller til midlertidig finansiering af indgdede handler og

2) optage lan pa hgjst 10 % af afdelingens formue til erhvervelse af fast ejendom, der er
absolut pakreevet for udgvelse af dens virksomhed.

Stk. 3. De samlede lan ma i alt hgjst udggre 15 % af afdelingens formue.
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Andele i foreningen

8§ 9. Andelene er registreret i en veerdipapircentral og udstedes gennem denne i stykstarrelse pa
100 DKK eller multipla heraf.

Stk. 2. Hver afdeling afholder samtlige omkostninger ved registrering i en veerdipapircentral.

Stk. 3. Veerdipapircentralens kontoudskrift tjener som dokumentation for medlemmets andel af
foreningens formue.

Stk. 4. Andelene udstedes til iheendehaveren, men kan p& begeering over for det kontofgrende
institut/foreningen eller et af denne anfart noteringssted noteres pa navn i foreningens bager.

Stk. 5. Andelene er frit omsaettelige og negotiable.
Stk. 6. Ingen andele har saerlige rettigheder.

Stk. 7. Intet medlem af foreningen har pligt til at lade sine andele indlgse.

Veerdianseettelse og fastsesettelse af den indre veerdi

8 10. Veerdien af foreningens formue (aktiver og forpligtelser) veerdianssettes (indregnes og
males) i henhold til kapitel 10 i lov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v. samt Finanstilsynets til enhver tid geeldende bekendtggrelse
om finansielle rapporter for foreninger.

Stk. 2. Den indre veerdi for en afdelings andele beregnes ved at dividere formuens vaerdi pa
opggrelsestidspunktet, jf. stk. 1 med antal tegnede andele.

Stk. 3. Den indre vaerdi for en andelsklasses andele beregnes ved at dividere den pa
opggrelsestidspunktet opgjorte del af afdelingens formue, der svarer til den del af
feellesportefgljen, som andelsklassen oppebaerer afkast af, korrigeret for eventuelle
klassespecifikke aktiver og omkostninger, der pahviler andelsklassen, med antal tegnede andele i
andelsklassen.

Stk. 4. Har bestyrelsen besluttet at udstede andele uden ret til udbytte (ex kupon), jf. § 11, stk. 1,
fra medio januar indtil den ordinsere generalforsamling fastseettes emissionsprisen og prisen ved
eventuel indlgsning af sddanne andele pa grundlag af den indre veerdi, jf. stk. 2 og 3, jf. stk. 1,
efter fradrag af det beregnede og reviderede udbytte for det foregdende regnskabsar samt afkast
heraf i perioden, hvor der udstedes andele uden ret til udbytte.

Emission og indlgsning

8§ 11. Bestyrelsen treeffer beslutning om emission af andele og om emission af andele uden ret til
udbytte (ex kupon). Generalforsamlingen traeffer dog beslutning om emission af fondsandele.
Andele i foreningen kan kun tegnes mod samtidig indbetaling af emissionsprisen, bortset fra
tegning af fondsandele.

Stk. 2. |1 udbyttebetalende afdelinger/andelsklasser, kan der efter bestyrelsens beslutning i
perioden fra medio januar og indtil den ordinsere generalforsamling udstedes andele uden ret til
udbytte for det foregdende regnskabsar.

8§ 12. Pa et medlems forlangende skal foreningen indlgse medlemmets andel af en afdelings
formue.

Stk. 2. Foreningen kan udseette indlgsningen,

e nar foreningen ikke kan fastsaette den indre vaerdi pa grund af forholdene pa markedet,
eller
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e nar foreningen af hensyn til en lige behandling af investorerne farst fastsaetter
indlgsningsprisen, nar foreningen har realiseret de til indlgsningen af andelene ngdvendige
aktiver.

Stk. 3. Finanstilsynet kan kraeve, at foreningen udseetter indlgsning af andele.

Metoder til beregning af emissions- og indlgsningspriser

8§ 13. Emissionsprisen fastsaettes efter dobbeltprismetoden til den indre veerdi, jf. § 10, stk. 2 og 3
og 4 jf. stk. 1, opgjort pa emissionstidspunktet, med tilleeg af et belgb til deekning af udgifter ved
keb af finansielle instrumenter og til ngdvendige omkostninger ved emissionen, herunder til
administration, trykning, annoncering samt provision til formidlere og garanter af emissionen.

Stk. 2. Indlgsningsprisen fastseettes efter dobbeltprismetoden til den indre veerdi, jf. § 10, stk. 2
og 3, jf. stk.1, opgjort pa indlgsningstidspunktet, med fradrag af et belgb til deekning af udgifter
ved salg af finansielle instrumenter og til ngdvendige omkostninger ved indlgsningen.

Generalforsamling

8 14. Generalforsamlingen er foreningens hgjeste myndighed.
Stk. 2. Generalforsamling afholdes pa foreningens hjemsted eller et andet sted i Storkgbenhavn.
Stk. 3. Ordineer generalforsamling afholdes hvert &r inden udgangen af april maned.

Stk. 4. Ekstraordineer generalforsamling afholdes, ndr medlemmer, der tilsammen ejer mindst 10
% af det samlede palydende af andele i foreningen, eller nar mindst to medlemmer af bestyrelsen
eller en revisor har anmodet derom.

Stk. 5. Generalforsamling indkaldes og dagsorden bekendtggres med mindst 8 dages og maksimalt
4 ugers skriftligt varsel til alle navnenoterede medlemmer, som har fremsat begasering herom og
ved indrykning péa foreningens hjemmeside og/eller i dagspressen efter bestyrelsens skan.

Stk. 6. | indkaldelsen skal foreningen angive, hvilke anliggender generalforsamlingen skal
behandle. Safremt generalforsamlingen skal behandle forslag til vedtaegtssendringer, skal
forslagets vaesentligste indhold fremga af indkaldelsen.

Stk. 7. Dagsorden og de fuldsteendige forslag samt for den ordinsere generalforsamlings
vedkommende tillige arsrapport med tilhgrende revisionspategning skal senest 8 dage far denne
fremleegges til eftersyn pa foreningens kontor.

Stk. 8. Medlemmer der vil fremsaette forslag til behandling p& den ordinzere generalforsamling skal
fremsaette forslaget skriftligt til bestyrelsen senest 1. februar det pagaeldende ar.

Stk. 9. Bestyrelsen kan beslutte at afholde foreningens generalforsamlinger elektronisk uden
adgang til fysisk fremmgde, i overensstemmelse med lov om investeringsforeninger og
specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger mv. Deltagelse i generalforsamlinger
finder i s& fald sted via internettet pa foreningens hjemmeside www.alfredberginvest.dk alternativt
en anden internetadresse offentliggjort pa foreningens hjemmeside.

8§ 15. Bestyrelsen udpeger en dirigent, som leder generalforsamlingen. Dirigenten afger alle
spargsmal vedrgrende generalforsamlingens lovlighed, forhandlingerne og stemmeafgivelsen.

Stk. 2. Foreningen farer en protokol over forhandlingerne. Protokollen underskrives af dirigenten.
Generalforsamlingsprotokollen eller en bekraeftet udskrift skal vaere tilgeengelig for medlemmerne
pa foreningens kontor senest to uger efter generalforsamlingens afholdelse.

8 16. Dagsordenen for den ordineere generalforsamling skal omfatte:

1. Bestyrelsens beretning for det forlgbne regnskabsar
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2. Fremlaeggelse af arsrapport til godkendelse og eventuelt forslag til anvendelse af provenu
ved formuerealisationer samt godkendelse af bestyrelsesmedlemmernes honorar, jf. 8 19,
stk. 6.

3. Forslag fremsat af medlemmer eller bestyrelsen
4. Valg af medlemmer til bestyrelsen

5. Valg af revisor

6. Eventuelt

§ 17. Ethvert medlem af foreningen har sammen med en evt. radgiver ret til at deltage i
generalforsamlingen, nar medlemmet senest 5 dage forinden har afhentet adgangskort pa
foreningens kontor mod forevisning af forngden dokumentation for sine andele.

Stk. 2. Medlemmer kan kun udgve stemmeret for de andele, som mindst 14 dage forud for
generalforsamlingen er noteret pd vedkommende medlems navn i foreningens bgger (eller
deponeret hos depotselskabet).

Stk. 3. De befgjelser som foreningens generalforsamling udgver, tilkommer en afdelings
medlemmer for sa vidt angar godkendelse af afdelingens arsrapport, eendring af vedteegternes
regler for anbringelse af afdelingens formue, afdelingens oplgsning, overflytning, afvikling,
sammenlaegning eller deling samt andre spgrgsmal, som udelukkende vedrgrer afdelingen.

Stk. 4. De befgjelser, som foreningens generalforsamling udgver, tilkommer en andelsklasses
medlemmer for sa vidt angar eendring af andelsklassens specifikke karakteristika, andelsklassens
afvikling og andre spgrgsmal, der udelukkende vedrgrer andelsklassen. Hvis andelsklassen ikke
opfylder formuekravet, er det dog proceduren i § 86 a, stk. 2, i lov om investeringsforeninger og
specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v., der skal anvendes,.

Stk. 5. Hvert medlem har én stemme for hver DKK 100 palydende andele.

Stk. 6. Ethvert medlem har ret til at mgde ved fuldmeegtig. Fuldmagten, der skal fremlaegges, skal
veere skriftlig, dateret og kan ikke gives for laengere tid end 1 &r. Fuldmagt til bestyrelsen skal dog
gives til en bestemt generalforsamling med en pa forhand kendt dagsorden.

Stk. 7. Generalforsamlingen treeffer beslutninger ved almindelig stemmeflerhed, med undtagelse af
de i § 18 naevnte tilfeelde.

Stk.8. Intet medlem kan for sit eget vedkommende afgive stemme for mere end 1 % af det
samlede péalydende af de til enhver tid cirkulerende andele eller 1 % af det samlede palydende i
alle afdelinger ved afstemning om feelles anliggender.

Stk. 9. En afdeling i en forening kan ikke udgve stemmeret for de andele, som afdelingen ejer i
andre afdelinger i foreningen.

Stk. 10. Pressen har adgang til generalforsamlingen. Bestyrelsen kan naegte brug af elektroniske
hjeelpemidler, safremt bestyrelsen skenner, at det vil forstyrre generalforsamlingens afvikling.

AEndring af vedteegter, fusion, spaltning og oplgsning m.v.

8§ 18. Til vedtagelse af beslutninger om vedtaegtseendringer og beslutning om foreningens
oplgsning, afvikling, fusion, eller spaltning, en afdelings overflytning, omdannelse,
sammenlaegning, deling, afvikling, eller oplgsning samt en andelsklasses afvikling kreeves, at
mindst halvdelen af formuen er repraesenteret pa generalforsamlingen, og at beslutningen
vedtages med mindst to tredjedele af de afgivhe stemmer. Er halvdelen af formuen ikke
repraesenteret pa generalforsamlingen, men stemmer to tredjedele af de afgivhe stemmer for
forslaget, kan forslaget vedtages pa en ekstraordinzer generalforsamling, der indkaldes med mindst
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3 ugers varsel. P& den ekstraordinaere generalforsamling kan forslaget vedtages med to tredjedele
af de afgivne stemmer uden hensyn til, hvor stor en del af formuen der er repraesenteret.

Stk. 2. Fuldmagter til at mgde pa den ferste generalforsamling skal, medmindre de ikke
udtrykkeligt tilbagekaldes, anses for gyldige ogsa med hensyn til den efterfglgende
generalforsamling.

Bestyrelsen

8§ 19. Bestyrelsen, der veelges af generalforsamlingen, bestar af mindst 3 og hgjst 7 medlemmer.
Stk. 2. Bestyrelsen veelger selv sin formand.

Stk. 3. Hvert ar afgar det bestyrelsesmedlem eller de bestyrelsesmedlemmer, der har fungeret
laengst, regnet fra den pagaeldendes sidste valg. Mellem flere medlemmer, der har fungeret lige
leenge, bestemmes afgangen ved lodtraekning. Genvalg kan finde sted.

Stk. 4. Ethvert medlem af bestyrelsen afgar senest pa generalforsamlingen efter udlgbet af det
regnskabsar, hvori vedkommende fylder 70 ar.

Stk.5. Bestyrelsen er beslutningsdygtig, nar over halvdelen af dens medlemmer er til stede.
Beslutninger treeffes ved simpel stemmeflerhed. 1 tilfeelde af stemmelighed er formandens stemme
afggrende.

Stk. 6. Bestyrelsens medlemmer modtager et arligt honorar, der godkendes af
generalforsamlingen.

8 20. Bestyrelsen har ansvaret for den overordnede ledelse af foreningens anliggender, herunder
investeringerne til enhver tid.

Stk. 2. Bestyrelsen skal sgrge for, at investeringsforeningens virksomhed udgves forsvarligt i
overensstemmelse med loven og vedteegterne og skal herunder pase, at bogfgringen og
formueforvaltningen kontrolleres pa tilfredsstillende made.

Stk. 3. Bestyrelsen skal udarbejde skriftlige retningslinjer for foreningens veesentligste
aktivitetsomrader, hvori arbejdsdelingen mellem bestyrelsen og direktionen fastlaegges.

Stk. 4. Bestyrelsen er bemyndiget til at foretage sddanne eendringer i foreningens vedtaegter, som
zendringer i lovgivningen ngdvendigger, eller som Finanstilsynet pabyder.

Stk. 5. Bestyrelsen kan oprette nye afdelinger og er bemyndiget til at gennemfgre de
vedteegtseendringer, som er ngdvendige, eller som Finanstilsynet foreskriver som betingelse for
godkendelse. Endvidere kan bestyrelsen oprette nye andelsklasser, jf. 8 7., stk. 3, nr. 1 - 8.

Stk. 6. Bestyrelsen treeffer beslutning om, hvorvidt foreningen skal indgive ansggning om
optagelse til handel af andele i en eller flere afdelinger eller andelsklasser pa et reguleret marked.

Administration
8§ 21. Bestyrelsen anseetter en direktion til at varetage den daglige ledelse. Direktionen skal udfgre

sit hverv i overensstemmelse med bestyrelsens retningslinjer og anvisninger.

Stk. 2. Bestyrelsen kan i stedet overlade den daglige ledelse til et investeringsforvaltningsselskab,
séledes at de opgaver, der pahviler en forenings direktgr, udfgres af
investeringsforvaltningsselskabets direktgr. Finanstilsynet skal godkende foreningens valg af
investeringsforvaltningsselskab.

Tegningsregler

8§ 22. Foreningen tegnes af:
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den samlede bestyrelse, eller
1. to medlemmer af bestyrelsen eller

2. et medlem af bestyrelsen i forening med direktgren i foreningens
investeringsforvaltningsselskab

Stk. 2. Bestyrelsen kan meddele prokura.
Stk. 3. Bestyrelsen treeffer beslutning om, hvem der udgver stemmeretten pa foreningens

instrumenter.

Administrationsomkostninger
8 23. Hver af foreningens afdelinger afholder sine egne omkostninger.

Stk. 2. Feellesomkostningerne ved foreningens virksomhed i et regnskabsar deles mellem
afdelingerne/andelsklasserne i forhold til deres gennemsnitlige formue i regnskabséret.

Stk. 3. S&fremt en afdeling eller andelsklasse ikke har eksisteret i hele regnskabsaret, beerer den
en forholdsmaessig andel af feellesomkostningerne.

Stk. 4. Ved feellesomkostninger forstas de omkostninger, som ikke kan henfares til de enkelte
afdelinger henholdsvis andelsklasse, herunder blandt andet betalinger til bestyrelse og direktion
eller investeringsforvaltningsselskab.

Stk. 5. De samlede administrationsomkostninger, herunder omkostninger til bestyrelse,
administration, IT, revision, tilsyn, markedsfgring, formidling og depotselskabet ma for hver
afdeling eller andelsklasse ikke overstige en fastsat procentsats af den hgjeste formueveerdi i
afdelingen eller andelsklassen inden for regnskabsaret.

De fastsatte procentsatser er fglgende:
e 3,0 % afdeling Rusland
e 2,5% afdeling Small Cap Europa

e 2,0% afdelingerne Danske Aktier, USA, Europeeiske Aktier, Nordiske Aktier,
PensionPlanner 2, PensionPlanner 3, PensionPlanner 4, PensionPlanner 5,
PensionPlanner 6, PensionPlanner 7 og Otium+

e 1,6 % afdeling Emerging Markets Obligationer
¢ 1,5% afdeling High Yield Obligationer

e 1,0% afdeling Lange Danske Obligationer

Depotselskab
8§ 24. Foreningens instrumenter skal forvaltes og opbevares af et depotselskab. Bestyrelsen veelger

depotselskabet, der skal godkendes af Finanstilsynet.

Stk. 2. Bestyrelsen treeffer beslutning om aendring af valg af depotselskab.

Arsrapport, revision og overskud

8§ 25. Foreningens regnskabsar er kalenderaret. For hvert regnskabsar udarbejder bestyrelsen og
direktionen eller direktionen for investeringsforvaltningsselskabet i overensstemmelse med
lovgivningens og vedtaegternes regler herom en arsrapport, der i det mindste bestar af en
ledelsesberetning, en ledelsespategning og et arsregnskab bestdende af en balance, en
resultatopggrelse og, noter, herunder redeggrelse for anvendt regnskabspraksis.
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Stk. 2. Foreningen udarbejder halvarsrapport for hver afdeling indeholdende resultatopggarelse for
perioden 1. januar til 30. juni samt en balance pr. 30. juni i overensstemmelse med
bekendtggrelse om finansielle rapporter for investeringsforeninger og specialforeninger m.v.

Stk.3. Arsrapporten revideres af mindst én statsautoriseret revisor, der er valgt af
generalforsamlingen.

Stk. 4. Foreningen udleverer pa begesering den reviderede arsrapport og den seneste halvarsrapport
ved henvendelse til foreningens kontor.

8§ 26. Udloddende afdelinger foretager en udlodning, der opfylder de i ligningslovens § 16 C anfarte
krav til minimumsudlodning.

Stk. 2. Provenu ved formuerealisation i gvrigt tilleegges afdelingens formue, medmindre
generalforsamlingen efter bestyrelsens forslag treeffer anden beslutning.

Stk. 3. Udbytte af andele i en udloddende afdeling registreret i en veerdipapircentral betales via
medlemmets konto i det kontofgrende institut.

Séledes vedtaget pa foreningens ekstraordinaere generalforsamling den 13. juli 2010:

Bestyrelsen:

Morten Riise-Knudsen Lars Andersen

Niels Ulrik Heine
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Bilag 1

A) Markeder godkendt af Finanstilsynet i medfgr af LIS § 87, stk. 2:
e Medlemmer af World Federation of Exchanges (tidl. FIBV),
e NASDAQ,
e Full Members og Associate Members af FESE,

e Det amerikanske marked for high yield bonds ogsa kaldet OTC Fixed Income markedet,
og Rule 144A udstedelser, hvor der er tilknyttet en ombytningsret til papirer, der
indenfor et ar registreres hos SEC i henhold til Securities Act af 1933, og som
omseettes pa OTC - Fixed Income markedet.

B) Fortegnelse over bgrser og andre regulerede markeder, der i overensstemmelse med

Finanstilsynets bestemmelser er separat godkendt af bestyrelsen til investering for de
relevante afdelinger:

e Der er pt. ingen bgrs eller marked vurderet eller godkendt af bestyrelsen til nogen
afdelinger.
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Bilag 2

I henhold til lov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive
investeringsordninger m.v. kan en afdeling investere over 35 pct. af sin formue i veerdipapirer eller
pengemarkedsinstrumenter udstedt eller garanteret af:

a) et land, der er medlem af den Europeeiske Union eller har indgéet aftale med Faellesskabet
pa det finansielle omrade (Zone A), eller

b) et land, der er fuldt medlem af OECD (Zone A), eller
c) et land, der har indgaet szerlige laneoverenskomster med IMF (Zone A), eller
d) et land, der har risikoklassifikationen 0-1 i OECD risikoklassifikationen, eller

e) en international institution af offentlig karakter, som et eller flere medlemslande deltager i,
safremt veerdipapirerne er godkendt af Finanstilsynet.

Lande omfattet af a) til d)

Land Zone A-lande OECD 0-1
OECD- EU-medlem IMF (GAB)
medlem
Australien X X
Belgien X X X X
Bulgarien X
Canada X X X
Cypern X X
Danmark X X X
Estland X
Finland X X X
Frankrig X X X X
Greekenland X X X
Holland X X X X
Hongkong X
Irland X X X
Island X X
Italien X X X X
Japan X X X
Letland X
Litauen X
Luxembourg X X X
Malta X X
Mexico X
New Zealand X X
Norge X X
Polen X X
Portugal X X X
Rumaenien X
Saudi-Arabien X
Schweiz X X X
Singapore X
Slovakiet X X X
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Slovenien

Spanien

Storbritannien

XX [ X [ X
x

Sverige

Sydkorea

x
XXX [ X | X [ X

Tjekkiet

Tyrkiet

Tyskland

Ungarn

USA

XXX [ X[ X |X[|X|X|X]|X

x
X [ X [ X [ X

Jstrig

Internationale institutioner omfattet af e)

Nordiska Investeringsbanken, European Investment Bank, European Coal and Steel Community,
Council of European Resettlement Fund for National Refugees and Overpopulation in Europe,
Eurofima (European Company for the Financing of Railroad Rolling Stock — Switzerland), Euratom
(European Atomic Energy Community), World Bank (International Bank for Reconstruction and
Development), InterAmerican Development Bank (IADB), International Finance Corporation,
African Development Bank, Asian Development Bank.
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